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Finalidade da Politica de
Investimentos

A Abrilprev - Sociedade de Previdéncia Privada

A Abrilprev - Sociedade de Previdéncia Privada, pessoa juridica de direito privado, sem
fins lucrativos, € uma entidade fechada de previdéncia complementar instituida sob a forma de
Entidade Civil, na forma da legislacdo em vigor, tem sede e foro na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, regendo-se por seu Estatuto, respectivo Regulamento, normas, instrugdes, planos
de acdo e demais atos aprovados por seu Conselho Deliberativo, e, ainda, pelas normas legais em
vigor.

Constituicao da Politica de Investimentos

Este documento de definicao da Politica de Investimentos e seus objetivos foram constituidos em
consideragdo ao Regulamento e Estatuto da Abrilprev e em acordo com as caracteristicas de
seu plano de Contribuigao Definida.

Fun¢des da Politica de Investimentos

Este documento estabelece a maneira como os ativos da Abrilprev devem ser investidos e foi
preparado para assegurar e garantir a continuidade do gerenciamento prudente e eficiente dos
ativos da Entidade. Os investimentos sdo selecionados de acordo com os critérios e definigcbes
das seg¢des seguintes e em acordo com a legislagdo em vigor, Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional (CMN) n° 4.661, de 25 de maio de 2018, mais especificamente em seu Capitulo 4 “Da
Politica de Investimento”. Este dispde sobre parametros minimos como alocagédo de recursos e
limites, utilizacdo de instrumentos derivativos, taxa minima atuarial, as metas de rentabilidade,
metodologias adotadas para o aprecamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos,
além dos principios de responsabilidade socioambiental adotados.

Inicio da Vigéncia da Politica de Investimentos

A data de aprovacéo desse documento é 14 de dezembro de 2018 e a data do inicio de vigéncia é
1° de janeiro de 2019, sendo valida até dezembro de 2023, conforme especifica a Resolugdo CMN
N° 4.661. Anualmente, ainda que a validade seja de cinco anos, sera realizada reviséo e
atualizagao desta Politica de Investimentos.

O gestor de recursos tem até 30 dias, a partir do recebimento desta Politica, para implementar as
alteragdes propostas, salvo sob instrugdes especificas da Abrilprev.
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2. Alocacao das Responsabilidades na
Administracao dos Ativos da Entidade

A Abrilprev ¢ a administradora legal de plano de beneficio, sendo a presente politica de investimentos
aplicavel ao plano abaixo:

= Plano de Aposentadoria Abrilprev, de Contribuicdo Definida, CNPB 19.930.008-11

= Taxa minima atuarial: INPC + 4,19% a.a.

Neste sentido, a Abrilprev aloca as responsabilidades da administracdo de seus ativos da seguinte
forma:

2.1. Responsabilidades do Conselho Deliberativo

O Conselho Deliberativo da Abrilprev deve:

= Aprovar a Politica de Investimentos para a gestdo dos recursos garantidores de seus
Planos de Beneficios, no minimo anualmente;

= Estabelecer e adotar este documento para a gestdo dos recursos garantidores do Plano de
Beneficios;

= Nomear Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado, para mandato por prazo
indeterminado.

Se, por motivos de for¢ga maior, fora do controle do Conselho Deliberativo, o Administrador
Estatutario Tecnicamente Qualificado se encontrar impedido de exercer suas fungdes,
conforme determinado nesta Politica de Investimentos, o Conselho Deliberativo, em
reunido extraordinaria, deve nomear outro Administrador Estatutario Tecnicamente
Qualificado.

= |ndicar uma ou mais entidades financeiras para administracdo dos valores da Entidade.

= Deliberar sobre a alienacao de bens imdveis, a constituicdo de dnus ou direitos reais sobre
eles e a imobilizagao de recursos da Entidade.

Maiores detalhes constam no Estatuto e no regimento interno deste érgao.

2.2 Responsabilidades do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da Entidade deve:

= Avaliar, no minimo semestralmente, os custos com a administracao de recursos e realizar
o0 acompanhamento da execugdo da Gestdo do Portfélio, alinhada a Politica de
Investimentos e a legislagdo vigente, apontando os resultados que ndo estejam em
consonéncia com os previstos.

Maiores detalhes constam no Estatuto e no regimento interno deste 6rgéo.

2.3. Responsabilidades da Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva da Abrilprev deve:

= Determinar os Gestores de Recursos a gerenciarem os ativos da Entidade;

= Determinar o Custodiante dos ativos dos Planos da Entidade;
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2.4.

2.5

Determinar os Administradores de Recursos a gerenciar os ativos do Plano da Entidade;
Averiguar se as fungbes de Administragdo, Gestao e Custddia sdo segregadas;

Elaborar ou revisar a Politica de Investimentos para a gestdo dos recursos garantidores de
seu Plano de Beneficio, no minimo anualmente, e submeté-la a aprovagdo do Conselho
Deliberativo;

No minimo a cada semestre, analisar as performances qualitativa e quantitativa de seus
Gestores de Recursos, incluindo:

— Analise das taxas de retorno obtidas mediante comparagao aos objetivos previamente
estabelecidos;

— Monitoramento do grau de risco assumido para o nivel de retorno obtido;

— Revisdo das atividades e caracteristicas dos Gestores de Recursos, conforme critérios
determinados nas suas escolhas.

Determinar os provedores da andlise de performance, consultoria atuarial e demais
especialistas, quando necessario.

Avaliar se os prestadores de servi¢co de gestao, analise e consultoria possuem registros na
CVM;

Evitar condi¢gdes de conflito de interesse entre todos os agentes participantes dos
processos decisorios de investimentos.

Maiores detalhes constam no Estatuto deste érgao.

Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos da Abrilprev deve:

Propor a revisdo anual da Politica de Investimentos a Diretoria Executiva da Entidade;

Recomendar alternativas de investimento visando aumento de diversificagdo como forma
de mitigagéo de risco do portfélio;

Realizar reunibes trimestrais com os gestores externos para acompanhamento das
estratégias de investimento;

Assessorar a diretoria executiva na selegao e contratagdo de prestadores de servigo;

Avaliar recomendagao da area técnica no que concerne as estratégias de gestao interna
de renda fixa, renda variavel e imovel.

O Comité de Investimentos da Abrilprev possui carater consultivo de apoio a Diretoria

Executiva e ao Conselho deliberativo, sem poder de deciséo.

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) e Responsavel pela
Gestao de Riscos (ARGR)

AETQ e ARGR Atual: Marcelo de Oliveira Figueiredo — CPF. 157.658.428-36

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado, conforme as disposicbes legais
vigentes e esta Politica de Investimentos, deve:

Cumprir e fazer cumprir os principios, limites e disposi¢cdes regulamentares e desta Politica
de Investimentos;

Acompanhar e monitorar o desempenho das carteiras e investimentos da Abrilprev;
Monitorar os riscos das aplicagdes dos recursos garantidores dos planos de beneficios;

Certificar-se que as fungdes de Administracdo, Gestdo e Custddia dos Recursos da
Entidade sejam segregadas, conforme exigéncia da legislacao;
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2.6.

2.7.

Manter certificagdo em finangas por entidade de reconhecido mérito no mercado financeiro
e verificar a mesma certificagdo dentre todos os participantes do processo decisorio de
investimentos da Entidade, conforme os prazos estabelecidos pela legislagéao;

Evitar condi¢bes de conflito de interesses entre a Entidade e a Patrocinadora;

Zelar pela promogao de altos padrbées éticos na condugdo das operacbes relativas a
aplicagao dos recursos da Abrilprev;

Conforme as disposigbes legais vigentes, responder administrativa, civil e criminalmente
pela gestéo, alocacgdo, supervisdo e acompanhamento dos investimentos da Abrilprev,
bem como pela prestacdo de informagdes relativas as aplicagcbes desses recursos, sem
prejuizo da responsabilidade solidaria dos diretores da Abrilprev e respectivos Gestores
de Recursos e Custodiante;

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado pode:

Propor ao Conselho Deliberativo da Abrilprev alteragdo na presente Politica de

Investimentos, que deve ser avaliada pelo Conselho Deliberativo da Abrilprev em um
prazo nao superior a 30 dias;

Desligar-se de suas fungdes quando estiver impedido, por motivos de forga maior, de
exercer suas fungdes, conforme determinado nessa Politica de Investimentos. Nesse caso,
deve encaminhar documento ao Conselho Deliberativo, expondo os motivos do
impedimento;

Desligar-se de suas fung¢des, com aviso prévio de 30 dias;

Propor a Diretoria Executiva a nomeacgao, substituicdo e destituicio de Gestores de
Recursos, conforme Politica definida neste documento;

Propor a Diretoria Executiva a contratagdo de consultoria a fim de auxilia-lo nas suas
atribuicoes;

Propor a Diretoria Executiva eventual substituicdo dos Custodiantes, levando em
consideragao aspectos técnicos qualitativos e quantitativos na prestagao de servigo, bem
como seu custo para a Entidade.

O Mandato do AETQ tem prazo indeterminado a contar da data de sua nomeagéao, ou
conforme disposi¢des determinadas pelo Conselho Deliberativo da Entidade.

Responsabilidades dos Administradores de Recursos Contratados

Os Administradores de Recursos atuantes nos fundos investidos devem:

Se responsabilizar por toda a Administragdo dos recursos dos fundos investidos pela
Entidade e pelas informagdes, perante a Diretoria Executiva e a Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), devendo estar identificados no regulamento;

Elaborar os livros de atas de assembileias;

Manter a escrituragcdo das operag¢des praticadas com recursos do plano da Entidade,
incluindo os respectivos registros contabeis;

Distribuir ou repassar os rendimentos devidos dos fundos investidos;
Receber valores do fundo em nome da Entidade;

Prontamente notificar a Entidade caso, em algum momento, exista um investimento ou
grupo de investimentos que estejam em desacordo com o regulamento do fundo;

Informar a Entidade sobre os custos envolvidos na gestdo dos recursos, tais como: taxa de
administragéo, taxa de performance, e outros;

Responsabilidades dos Gestores de Recursos

As responsabilidades dos Gestores de Recursos de fundos exclusivos devem ser detalhadas
por meio de Mandato de Gestao especifico, o qual o gestor tem que aceitar formalmente.

Incluem-se entre as responsabilidades dos Gestores de Recursos:
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= Realizar a gestdo dos ativos do plano da Entidade, conforme a legislagdo em vigor e as
restricbes e diretrizes contidas no Documento Mandato aos Gestores de Recursos e em
qualquer outro Documento suplementar que a Entidade vier a prover;

= Aplicar os recursos ou parte dos recursos dos planos da Entidade em fundos de
investimentos somente se os ativos integrantes das carteiras dos mesmos forem
permitidos pela legislagdo em vigor e pelas restrigbes e diretrizes contidas neste
Documento e/ou em qualquer outro Documento suplementar que a Entidade vier a prover,
considerando as excegodes previstas na legislagao;

= Determinar a alocagéo de recursos e a selegao de titulos e valores mobiliarios de acordo
com seus Mandatos de Investimentos;

= Reunir-se periodicamente com a Entidade para apresentar suas analises da performance
dos investimentos e para descrever suas estratégias de investimentos presente e futuras,
de acordo com seus mandatos de investimentos. As reunides com os Gestores de
Recursos podem ocorrer em qualquer forma e tempo, conforme agenda determinada pela
Entidade em comum acordo com os Gestores;

= Preparar e entregar trimestralmente apresentacao sobre a performance dos investimentos
discorrendo sobre as estratégias adotadas;

= Prontamente notificar a Entidade caso, em algum momento, exista um investimento ou
grupo de investimentos que estejam em desacordo com o Documento Mandato aos
Gestores de Recursos ou disposi¢oes legais;

= |dentificar aspectos do Documento Mandato aos Gestores de Recursos, tangiveis as
fungbes do Gestor, e passiveis de revisdo em virtude de novas estratégias de
investimentos ou mudangas no mercado de capitais, caso o Gestor os julgue pertinentes;

= Informar prontamente a Entidade caso da existéncia de algum elemento no Documento
Mandato aos Gestores de Recursos que inviabilize a obteng&o dos objetivos da Entidade;

= Fornecer prontamente ao Agente Custodiante informagédo sobre todas as compras e
vendas de titulos e valores mobiliarios individuais, podendo ser realizado por meio
eletrbnico;

= Responsabilizar-se por uma administragéo ética, transparente e objetiva;

= Assumir toda responsabilidade, incluindo o ressarcimento de multas ou perdas,
provenientes do descumprimento de suas responsabilidades;

= Negociar titulos e valores mobiliarios do segmento de renda fixa preferencialmente por
meio de plataformas eletrénicas de negociagdo administradas por entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios;

= Certificar-se que todos os profissionais diretamente envolvidos no processo de
investimentos encontram-se devidamente habilitados por entidade de reconhecido mérito
no mercado nacional,

= Permitir a 6rgaos de fiscalizagdo, consultoria e auditoria (interna ou externa) acesso a
todas as informacoes referentes a seus investimentos;

= Garantir que nao ocorra conflito de interesses entre o Gestor de Recursos, Custodiante,
Consultores, Entidade e suas Patrocinadoras, no que tange seu mandato de gestéo.
Assim, sempre que o Gestor identificar alinhamento de interesses com alguma das partes
acima mencionadas deve prontamente informar a Entidade para que a mesma possa
tomar as medidas necessarias;

= QGarantir que as fungdes de Gestdo, Administracdo e Custédia sejam segregadas,
conforme determinacéo legal.

2.8. Responsabilidades dos Consultores de Investimentos

A Entidade pode decidir pela contratacdo de Consultoria de Investimentos para auxiliar o
corpo diretivo em suas atribuicbes diarias. As atividades podem ser esporadicas ou rotineiras
e sao determinadas conforme contrato de prestacido de servicos e seus respectivos
aditamentos, os quais podem englobar as atividades que seguem:
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Trabalhar em conjunto com a Diretoria, Comité de Investimentos e Conselho Deliberativo,
assessorando na condugéo estratégica do processo de investimentos;

Reunir-se periodicamente com a Entidade para apresentar uma perspectiva independente
sobre o desempenho dos investimentos, frente aos objetivos estabelecidos pelos seus
respectivos mandatos;

Preparar relatérios de performance e avaliagdo de gestores, avaliando os riscos incorridos
e a aderéncia em relagdo a legislagdo aplicavel, mandatos de gestdo e Politica de
Investimentos;

Auxiliar a Entidade em processos de selegédo de gestores de recursos;

Conduzir trabalhos de Estudos de Fronteira Eficiente ou assemelhados para embasamento
técnico na definicdo de benchmarks e metas de alocagdo de recursos, realizando os
ajustes de parametros solicitados pela Entidade;

Auxiliar a Entidade no processo de acompanhamento e monitoramento dos
investimentos;

Fornecer, eventualmente, caracteristicas de outras classes de ativos a serem
consideradas e como essas classes poderiam apoiar na determinagdo dos objetivos da
Entidade, obtencdo de retornos ou redugdo de riscos por meio do processo de
diversificacao.

2.9. Responsabilidades do Agente Custodiante

As atividades do Agente Custodiante incluem, mas nao se limitam a:

Registrar os ativos adquiridos nas respectivas clearings, acompanhando regularmente a

Controlar e movimentar os titulos, valores mobiliarios e demais operagdes integrantes das
carteiras do plano da Entidade;

Executar a liquidacao fisica e financeira das operagées de acordo com a Politica de
Investimentos e legislagdo em vigor;

Alertar a Entidade caso alguma operagao esteja em dissonancia aos limites estabelecidos
nessa Politica de Investimentos;

Gerenciar a documentagao e informacgoes referentes aos eventos associados aos titulos e
valores mobiliarios;

Receber e exercer direitos, resgates, amortizagdes e/ou reembolsos devidos dos titulos e
valores mobiliarios da Entidade;

Valorizar a carteira e emitir o fluxo de caixa;
Executar a reconciliagdo de custddia;
Apurar e controlar impostos;

Gerar relatorios de estoque da carteira;

Controlar e atualizar os pregos dos ativos custodiados;

Apurar diariamente a rentabilidade dos ativos constantes no portfélio da Entidade, informando

sobre a sua atualizagao recorrente;
Emissao de extratos de taxas cobradas;
Disponibilizagdo mensal de arquivos XML;

Gerar relatérios de risco de mercado das carteiras custodiadas;

atualizagao dos estoques nos extratos destas.

O Agente Custodiante é responsavel pela consolidagdo e pelo efetivo acompanhamento das
movimentagdes dos titulos e valores mobiliarios integrantes das diversas carteiras que compdem o
portfélio de investimentos da Entidade. O Custodiante é responsavel, ainda, pela verificagao e

controle da conformidade das operacgdes efetivadas.
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2.10. Critérios para Contratacdao e Processo de Avaliagdo e Penalizagcao dos Gestores de
Recursos e Fundos:

2.10.1. Critérios para Contratagao:

Os Gestores de Recursos sao selecionados através de parametros de qualificagao tais como:
tradicdo, solidez, capacitacdo técnica ao atendimento dos objetivos da Entidade,
representatividade da carteira de clientes, manutencédo da base de clientes, qualidade e
manutengio do quadro de profissionais envolvidos na gestdo dos recursos, entre outros. Para
auxiliar a Entidade na contratacdo e avaliagcdo de Gestores de Recursos, a Entidade pode
contratar Consultoria Especializada.

2.10.2. Analise de Performance e Avaliagdo Quantitativa dos Gestores de Recursos:

Mensalmente, a performance dos Gestores de Recursos é avaliada em relagdo aos
benchmarks determinados para cada segmento e carteira total.

A analise das rentabilidades contempla a avaliagdo da capacidade dos Gestores de Recursos
em agregar valor ao seu mandato, mantendo os riscos das carteiras dentro dos parametros
definidos em mandato.

Além do acompanhamento interno mensal, trimestralmente € realizado reunido presencial
com a apresentagdo dos resultados e estratégia do gestor e, por sua vez, o Comité de
Investimentos da Entidade avalia os resultados e alerta os gestores de eventual nao
cumprimento dos objetivos. Essa reunido é formalizada por meio de ata do comité de
investimentos.

2.10.3. Avaliagao Qualitativa dos Gestores de Recursos

Os Gestores de Recursos sdo avaliados, no minimo anualmente, segundo os seguintes
critérios qualitativos:

= Aderéncia da gestdo aos Mandatos definidos;

= Consisténcia das atividades de gestdo dos investimentos, segundo o estilo e filosofia
contratados;

= Qualidade da comunicagao com a Entidade;
= Competitividade das taxas de administragao e;

= Caracteristicas das empresas de administragdao de recursos (empresas controladoras,
crescimento dos ativos gerenciados, clientes ganhos e perdidos, etc).

2.10.4. Penalizagdes dos Gestores de Recursos

Cometem falta grave os Gestores de Recursos que ndo estiverem, a qualquer momento,
enquadrados nos itens determinados nessa Politica, e que tenham ativamente
desenquadrado a carteira em relagéo aos limites estabelecidos pela legislagédo vigente, assim
como quando suas performances se diferenciarem consistentemente (nos uUltimos 24 meses)
do parametro de performance e da relagao risco-retorno verificada, no médio prazo, para os
benchmarks.

Os Gestores de Recursos que cometerem falta grave podem perder patrimonio da Entidade
sob sua gestédo, sem prévio aviso e prejuizo de quaisquer responsabilidades que lhes possam
ser atribuidas, até mesmo aquelas de carater pecuniario.
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2.10.5 Procedimentos para analise e selegido de fundos

Entre outros critérios, podera ser levado em consideragao:

Avaliacdo dos controles de risco
adotados (crédito, mercado, liquidez,
operacional e legal);

e Retorno obtido pelas cotas do fundo em .
intervalos previamente definidos (12, 24,
e 36 meses);

e Volatilidade do fundo; o

Histérico de desenquadramentos e/ou
sangdes aplicadas por orgaos
reguladores;

e Estrutura do Gestor e sua Equipe de
Gestao (experiéncia e pessoas .
envolvidas na gestdo de recursos de
terceiros, alteracbes recentes de
equipe/estrutura que possam impactar a
gestdo);

Qualidade do atendimento e
transparéncia das acoes.

e Teses de investimento e respectiva
experiéncia na implementagdo da
estratégia selecionada;
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3. Diretrizes da Politica de Investimentos,
“Benchmarks das Carteiras” e Objetivos
de Performance do Fundo

Considerando que o Plano de Beneficio é do tipo de Contribuigdo Definida, as diretrizes que
devem ser seguidas pelos Gestores de Recursos séo:

3.1. Objetivo do Retorno para a Entidade

Para o Plano de Beneficios da Entidade, por possuir uma pequena parcela em Beneficio
Definido, optou-se por ter o seu benchmark global a meta minima atuarial retorno estabelecida
pela legislacdo, de acordo com a duration do passivo e, por sua vez, o Estudo Técnico de
Aderéncia e Adequacdo da Taxa Real de Juros a ser utilizada na avaliagdo atuarial de
31/12/2018: INPC + 4,19% a.a.

Cada Gestor de Recursos terceirizado tera um mandato e benchmark especificos que podem
diferir da meta atuarial e do benchmark global aqui exposto.

No quadro abaixo a estimativa de retorno da Entidade em relagdo a cada segmento de
aplicagéo, bem como o que foi observado nos ultimos periodos:

RENTABILIDADES
SEGMENTO

2016 2017 Estimativa 2019

2018*
12,96% 14,66% 11,37% 11,04%

Renda Fixa 12,30% 15,67% 13,90% 9,95% 9,13% 10,40%
Renda Variavel gscX:T373 -11,77% 36,57% 26,20% 17,33% 11,50%

2014 2015

Consolidado [EEERIDA 10,50%

Estruturado 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,66% 10,09%
Exterior 16,41% 52,24% -15,60% 20,22% 13,15% 7,25%
Imobiliario 172,02% 6,74% 7,87% 8,38% 30,57% 9,12%
Acumulado 11,54% 26,00% 44,48% 60,93% 78,69% 97,46%

* Rentabilidade consolidada até o més de Novembro/2018

3.2. Aplicagcao dos Recursos

A tabela a seguir apresenta a alocacao-objetivo e os limites de aplicacdo em cada um dos
segmentos definidos pela Resolugdo CMN n° 4661/2018. Essa alocacgédo foi definida com base
em estudo de fronteira eficiente e o aspecto de liquidez do plano, adicionado no modelo por meio
dos limites nas classes de ativos, elaborado com o intuito de determinar a alocagao estratégica a
ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento, sempre alinhando o retorno
esperado com o risco associado ao portfolio.

o MOCIC0 Lmmr  mociclo i
Renda Fixa 68% 100% 67% 60% 100%
Renda Variavel 13% 70% 13% 9% 17%
Estruturado 5% 20% 6% 4% 10%
Exterior 6% 10% 6% 4% 8%
Imobiliario 8% 20% 8% 0% 8%
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3.3. Limites

As aplicagdes do Plano de Beneficios da Abrilprev devem observar os limites estabelecidos por
esta politica de investimento, pela Resolu¢do CMN n°® 4.661, de 25 de maio de 2018, conforme

definido nas tabelas abaixo:

) LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA MODALIDADES DE INVESTIMENTO = LT
- - Renda Fixa 100% 100%
a Titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100%
[s)
I b ETF renda fixa compostos titulos da divida publica mobiliaria 100% 0%
federal interna °
Ativos financeiros de renda fixa de emissao com obrigagéo ou o
a o SN ) . 80%
coobrigacao de instituicdes financeiras bancarias
Ativos financeiros de renda fixa de emissao de sociedade por 0
I b ~ X ) . . ”» 80% 80%
acdes de capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras
® ETF Renda Fixa 80%
21 a Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e municipais 0%
b Obrigacdes de organismos multilaterais emitidas no Pais 0%
Ativos financeiros de renda fixa de emissao, com obrigagao ou
c coobrigacéo, de instituicdes financeiras ndo bancarias e de 20%
1l cooperativas de crédito, bancaria ou ndo bancarias 20%
d Debéntures emitidas por sociedade por agdes de capital fechado 20%
nos termos do art. 2° da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011 °
e FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB 5%
f CPR, CDCA, CRA e WA 0%
- - Renda Variavel 70% 17%
Segmento Especial de Listagem: A¢bes, bdnus, recibos,
certificados de depésito + ETF de sociedade de capital aberto o o
| - " . o . 70% 17%
admitidas a negociagdo em segmento especial que assegure
praticas diferenciadas de governanca.
22 Segmento ndo Especial: A¢des, bonus, recibos, certificados de
_ o, o,
. depdsito + ETF de sociedade de capital aberto 20 5%
I ) ﬁlrazman Depositary Receipts — BDR classificados como nivel Il e 10% 0%
Y, } Certificados representativos de ouro fisico no padrdo negociado 39 0%
em bolsa de mercadorias e de futuros. ° °
- - Estruturado 20% 10%
a FIP (cotas de fundos de investimento em participagoes) 15% 0%
FIM (cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado) e FICFIM (cotas de fundos de investimento em
[0) [0)
23 l 2 cotas de fundos de investimento classificados como 170 070
multimercado)
FAMA (cotas de fundos de investimento classificados como a 3
¢ A z 15% 0%
Acdes — Mercado de Acesso”)
] - COE (Certificados de Operacgdes Estruturadas) 10% 0%
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LIMITE
ART. | INCISO | ALINEA MODALIDADE DE INVESTIMENTO
LEGAL POLITICA
- - Imobiliario 20% 8%
Fll (cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl) e FICFII
I - (cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de 0%
investimento imobiliario
24 )
20%
] - CRI (certificados de recebiveis imobiliarios) 0%
[ - CCI (cédulas de crédito imobiliario) 0%
- - Estoque imobiliarios 8%
- - Operagoes com Participantes 15% 0%
25 | ) Empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano de 0%
beneficios aos seus participantes e assistidos 159%
Financiamentos imobiliarios concedidos com recursos do plano ° o
Il - . - L 0%
de beneficios aos seus participantes e assistidos
- - Exterior 10% 8%
I - Fl e FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida Externa” 0%
Il - ETF indice do exterior negociado em bolsa de valores do Brasil 0%
26 I - Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” — 67% 8%
. o . . 10%
v - Fl no Brasil aberto com o sufixo “Investimento no Exterior 0%
Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel | e
\% - FIA - BDR nivel | (cotas dos fundos da classe “A¢des — BDR 0%
Nivel I")
Ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos
VI - fundos constituidos no Brasil, que ndo estejam previstos nos 0%
incisos anteriores.
LIMITES
ART. INCISO LIMITES DE ALOCAGAO POR EMISSOR
LEGAL POLITICA
| Tesouro Nacional 100% 100%
27 ] Instituicado financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
1l Demais Emissores* 10% 10%

*Fica vedada a aquisicdo ou realizagdo de qualquer operagao envolvendo ativo do mercado
financeiro emitido por Patrocinadora(s) ou partes relacionadas, direta ou indiretamente, ou mesmo
grupo econémico, bem como imével ou outro ativo de propriedade destes, exceto em curso antes da

vigéncia dessa Politica.
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LIMITES

ART. | INCISO | ALINEA LIMITES DE ALOCAGAO POR EMISSOR
LEGAL POLITICA
Capital total e do capital votante, incluindo os bénus de
| ) subscrigao e os recibos de subscrigdo, de uma mesma sociedade 259% 20%
por acdes de capital aberto admitida ou ndo a negociagéo em ° °
bolsa de valores
Instituicdo financeira (bancaria, ndo bancarias e cooperativas de a .
a crédito autorizada pelo BACEN) H A%
b FIDC e FIC-FIDC ** 25% 20%
c ETF, negociado enjlbolsa, referenciado em indices de Renda 259 20%
Fixa ou Renda Variavel
I d Fl, FICFI classificado no segmento estruturado 25% 20%
28 e Fll e FIC-FII 25% 0%
f ggconstltwdos no Brasil de que tratam os incisos Il, IV e VI do art. 259% 0%
g Demais emissores, ressalvado o disposto nos incisos Il e IV 25% 20%
m ) Patrimbnio separado constituido nas emissdes de certificado de 259% 0%
recebiveis com a adog&o de regime fiduciario* ° °
Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o o o
" @ | inciso Il do art. 26 186 186
b Do emissor listado na alinea “d” do inciso Il do art. 21 15% 15%
De uma mesma classe ou série de titulos ou valores mobiliarios
. o o, o,
§1 de renda fixa. 25% 25%

* EmissBes de certificados de recebiveis com a adogdo de regime fiducidrio, considera-se como emissor cada patrimdnio separado
constituido com a adogdo do referido regime.

§ 22 O limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il do caput:

** ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-Fl, desde que suas aplicagdes observem os limites do art. 28.

*** ndo se aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP, desde que suas aplicagdes
observem os limites do art. 28.

3.4. Restrigcao para Composigao das Carteiras/Fundos

ATIVO EEHED | EEHeD
Prépria | Terceirizada

Titulos de Emissdo de uma ou mais Patrocinadoras do Plano, conforme N5 =

S . ; o o o . ao Nao
legislagéo em vigor, ou seja, no maximo 10% do patriménio da Entidade.
Titulos de Renda Fixa de empresas néo financeiras de primeira linha. Nao Sim
Operagdes no mercado futuro de taxa de juros, indices de precos e taxas Nio Sim
prefixadas.
Operagdes no mercado futuro de cambio. Nao Sim

Operagdes com derivativos de agdes como termo e box de agdes, tendo
sempre em vista os objetivos de rentabilidade e enquadramento legal Nao Sim
descritos nesta Politica de Investimento.

Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC) Néo Sim

3.5. Precificagao de Titulos e Valores Mobiliarios

Todos os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras de investimentos com gestao de
terceiros da Entidade ou fundos de investimentos nos quais s&do aplicados os recursos da Entidade
devem ser precificados (marcados) ao valor de mercado.

Entretanto, a Entidade pode optar por contabilizar parte dos ativos dos planos na categoria
‘mantidos até vencimento” (marcag¢do na curva), e, especial os ativos em carteira propria de
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3.6.

gestéo interna, desde que tenha intencédo e capacidade financeira de manté-los em carteira até
seus respectivos vencimentos, conforme legislagao vigente.

A atividade de precificagao dos titulos € delegada ao agente custodiante, sendo que a metodologia
empregada se encontra disponivel em manual de precificagdo de ativos expedido pela Itau
Custddia.

Benchmarks por segmento e metas de rentabilidade

Entende-se como indice de referéncia ou benchmark para determinado segmento de aplicagéo, o
indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes
mensais ou anuais, conforme as caracteristicas de cada investimento. Esse indice esta sujeito as
variagbes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos
realizados em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar
menor volatilidade e maior aderéncia aos objetivos do plano.

A referéncia atuarial da Entidade de retorno de médio e longo prazo dos investimentos é de: INPC
+4,19% a.a.

SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE

(13%IMA-S) + (3% IMA-B5+) + (2% DI-
CETIP) + (49%IPCA + 4,19%a.a.) + (11,7%)
Plano IBOVESPA) + (1,3%105% IBOVESPA) + 10,50
(6%MSCI World (R$)) + (6% 130% DI-
CETIP) + (8%INPC +4,19%a.a.)

(20%IMA-S) + (5% IMA-B5+) + (3% DI-

Renda Fixa CETIP) + (72%IPCA + 4,19%a.a.) 10,40
L (90%IBOVESPA) + (10%105%

Renda Variavel IBOVESPA) 11,50

Estruturado (100%) 130% DI-CETIP 10,09

Exterior (100%) MSCI World (R$) 7,25

Imobiliario (100%) INPC + 4,19%a.a. 9,12

Mandatos

Um mandato pode ser entendido como a consolidagdo de investimentos com caracteristicas
semelhantes em termos de risco, rentabilidade esperada e prazo. Além de servir de referéncia
para a gestao dos recursos, tal estrutura de investimentos serve como parametro para o controle e
monitoramento dos riscos financeiros inerentes a cada mandato.

O quadro a seguir apresenta a estrutura de mandatos adotada, com seus respectivos benchmarks.
Os indices de referéncia e as metas de rentabilidade estabelecidas anteriormente, para cada
segmento, representam uma estimativa da consolidagdo dos mandatos.

MANDATOS RF RE]fJ ;g{gz A%ﬁ)ggq&%l\é RF BENCHMARK
Carteira Propria Titulos Publicos 100% IPCA + 4,19% a.a.
Carteira Propria Crédito Privado 30% IPCA + 4,19% a.a.
Fundo Exclusivo Bradesco 50% 80% (IMA-S) +20% (IMA-B 5+)
Fundo Itau Soberano 5% 100% CDI
MANDATO RV RELI;&I?gBEAl\géFXOI%/[ A(ili)l\é RV BENCHMARK
ETF — Passivo 100% IBOVESPA
Carteira Propria RV Ativo 15% 105% IBOVESPA
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LIMITE MAXIMO EM

MANDATO ESTRUTURADOS RELACAO AO TOTAL DE BENCHMARK
ESTRUTURADOS
Multimercado volatilidade de 5% 100% 130% CDI

LIMITE MAXIMO EM
MANDATO EXTERIOR RELACAO AO TOTAL DE BENCHMARK
EXTERIOR
Fundos locais 67% cotas fundo exterior 100% MSCI (RS)

LIMITE MAXIMO EM

MANDATO IMOBILIARIO RELACAO AO TOTAL DE BENCHMARK
IMOBILIARIO

Estoque de Imével 100% INPC + 4,19% a.a.

A seguir, detalha-se resumidamente a estrutura de cada um dos mandatos observados:

Carteira Propria Titulos Publicos: representa os investimentos, alocados em carteira propria sob
gestdo interna na custdédia centralizada, em titulos publicos marcados na curva com
preponderéncia em titulos indexados a inflagdo, podendo ter pequena parcela (10% da carteira)
em titulos publicos prefixados.

Carteira Prépria Crédito Privado: representa os investimentos, alocados em carteira propria sob
gestdo interna na custédia centralizada, em titulos de crédito privado (CDB, DPGE e Letras
Financeiras de bancos de primeira linha) marcados na curva.

Fundo Exclusivo Bradesco: cotas de fundo exclusivo a mercado, alocados em carteira na
custodia centralizada, com mandato hibrido de 80% (IMA-S) + 20% (IMA-B 5+). Trata-se de 22
fonte de liquidez do plano.

Fundo Itati Soberano: cotas do fundo aberto Itau Soberano, alocadas em carteira no custodiante
centralizado, com objetivo de gerir a liquidez principal do fundo para o cumprimento das principais
obrigacGes da Entidade no ano, tais como pagamento de beneficios, resgates, portabilidades e
despesas administrativas.

ETF Passivo: cotas do fundo ETF passivo de Ibovespa (BOVV11) gerido pelo Itad, alocadas em
carteira no custodiante centralizado, com objetivo de representar a alocacdo passiva da Entidade
em renda variavel.

Carteira Prépria RV Ativo: carteira propria sob gestdo interna no custodiante centralizado
concentrada em no maximo 10 agbes que fagam parte do indice Ibovespa ou do IBr-X,
selecionadas mediante analise fundamentalista realizada internamente, com objetivo de, no
consolidado da exposigdo em renda variavel, superar a performance do Ibovespa.

Multimercados volatilidade de 5%: cotas de fundos multimercado abertos com volatilidade ao
redor de 5% (SPX Nimitz, Kinea Chronos ou Itdu Hedge Plus), alocadas em carteira no
custodiante centralizado, com objetivo de agregar retorno mediante exposi¢ao a classes de ativos
mais sofisticadas que a Entidade ndo possui know how e equipe para explorar.

Fundos locais 67% Cotas Fundo Exterior: cotas de fundos locais que compram cotas de fundos
de agdes no exterior (Nordea), alocadas em carteira no custodiante centralizado, com objetivo de
obter retorno por meio da valorizagdo das agdes negociadas no exterior e, por sua vez, com a
exposi¢cao cambial como hedge para a posig¢ao local em agdes.

Estoque de Imével: imével de logistica em Osasco alugado com objetivo de renda e que, por
determinagdo da Resolugdo CMN n° 4661/2018, esta sendo avaliada a melhor forma de
desinvestimento desse ativo, de forma a ndo prejudicar o retorno consistente ja obtido com este
investimento.

Obs.: A escolha do veiculo de investimento para alocagcdo das disponibilidades de recurso, é
condicionada a andlise periédica da necessidade de liquidez do plano de beneficios sob gestao da
Abrilprev.
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3.7.

3.8.

3.9.

Gestao de Recursos e Politica de Rebalanceamento das Carteiras

A gestado de recursos e as decisdes de aplicagbes entre carteiras préprias sob gestéo interna,
fundos exclusivos e fundos abertos sera feita pela Diretoria Executiva, de forma consensual, com
a assessoria do Comité de Investimentos. Caso ndo se tenha o consenso da totalidade dos
membros da Diretoria Executiva, a decisdo devera ser encaminha para analise e aprovagao do
Conselho Deliberativo.

Fica estabelecido que a Diretoria Executiva, mediante parecer técnico do Comité de
Investimentos, podera aprovar as movimentagbes de compra e venda de ETFs e agdes para
rebalanceamento da carteira de renda variavel, em especial a de gestao propria, observando os
limites abaixo definidos:

RENDA VARIAVEL ALOCA CAO ATUAL LIMITE LEGAL ALOCACA' O OBJETIVO LIMITES
INFERIOR SUPERIOR
£ 0,
CONSULTA AO COM!TE 12,55% 70,00% 13,00% 11,00% 15,00%
AJUSTE NA ALOCACAO 9,00% 17,00%

Quando a alocacgao atingir 11% ou 15% sera realizada uma consulta ao Comité de investimentos
para que este, assessorando a Diretoria Executiva, avalie a necessidade de recomendar ajuste na
alocacao em renda variavel, de forma a aproximar ou atingir a alocagéo objetivo.

Quando a alocacgdo atingir 9% ou 17%, o Comité de Investimentos devera recomendar o
percentual de ajuste na alocagéo, limitado ao atingimento da alocagao objetivo.

Além dos critérios definidos acima, os técnicos da Entidade estardo acompanhando os
descolamentos da alocagéo objetivo e reportando ao Comité de Investimentos, que analisara as
informagdes e, eventualmente, podera propor movimentagdes de ajuste tatico.

Por fim, buscando gerar um retorno consolidado na carteira de agdes superior ao indice de
referéncia, podera ser utilizado até 10% do patriménio do segmento para alocagdes em ativos com
perspectiva de retorno maior que a do indice de referéncia.

A Abrilprev tera a responsabilidade exclusiva na operacionalizagado das aplicagdes dos recursos,
em conjunto com a custddia centralizada.

A Abrilprev definiu que a meta de gestdo é atingir o benchmark definido para cada segmento,
fundo exclusivo, fundo aberto ou carteira administrada.

Metodologia e Critérios para Avaliacao dos Riscos

Esse tépico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos
investimentos. Da mesma forma, o GUIA PREVIC — Melhores Praticas em Investimentos sugere
diversos controles que devem ser levados com consideracdo quando da analise dos
investimentos.

No caso dos investimentos realizados por gestores terceirizados, embora os controles sejam de
responsabilidade do gestor, os pardmetros de riscos séo verificados periodicamente pela EFPC.

O objetivo deste capitulo € demonstrar a analise dos principais riscos, destacando a importancia
de se estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os
riscos aos quais os recursos do plano estao expostos, entre eles os riscos integrados, atuarial, de
solvéncia, de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, de terceirizacéo, legal e sistémico.
Esse tdpico disciplina ainda o monitoramento dos limites de alocagcdo estabelecidos pela
Resolugao CMN n° 4661/2018 e por esta Politica de Investimento.

Risco Integrado

A identificagdo dos riscos e a observancia dos controles apresentados passam a ser primeira
etapa para implantagédo de uma matriz de riscos pela Entidade, contribuindo com a busca por uma
gestéo baseada em risco.
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Para minimizar possiveis 6nus financeiros decorrentes dos riscos existentes nos planos, foram
definidos controles que estdo descritos de forma mais detalhada nos capitulos seguintes.

3.9.1. Mercado:

Em atendimento ao que estabelece a legislagdo, o acompanhamento do risco de mercado sera
feito através de duas ferramentas estatisticas: (i) Value-at-Risk (VaR) ou Benchmark Value-at-Risk
(B-VaR) e (ii) Stress Test. O VaR (B-VaR) estima, com base em um intervalo de confianga e em
dados historicos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a perda maxima
esperada (ou perda relativa) nas condigdes atuais de mercado. O Stress Test avalia, considerando
um cenario em que ha forte depreciagao dos ativos e valores mobiliarios (sendo respeitadas as
correlagdes entre os ativos), qual seria a extensdo das perdas na hipétese de ocorréncia desse
cenario.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos tépicos a seguir foram definidos com
diligéncia, mas estdo sujeitos a imprecisdes tipicas de modelos estatisticos frente a situacdes
anormais de mercado.

O risco de mercado é caracterizado pela possibilidade de variacdo dos pregos dos ativos. Para a
Renda Fixa, em especial o fundo exclusivo a mercado gerido pelo Bradesco, o risco € medido pelo
Value at Risk relativo (B-VaR) com intervalo de confiangca de 95%, para Renda Variavel, o risco é
medido pelo Trackig Error, com intervalo de confianga de 67%, conforme abaixo:

O limite de exposig¢ao a risco para cada segmento é dado por:

= Renda Fixa: B-VaR de 2% em relagdo ao Benchmark composto de Renda Fixa, para um
periodo de 21 dias uteis;

= Renda Variavel: Tracking Error maximo esperado de 10% para um horizonte temporal de
um ano, com confianga de 67%;

= Investimento Exterior: Tracking Error de até 15% a.a. para 252 DU,

= |nvestimento Estruturado: VaR absoluto de 7%, para um periodo de 21 DU.

Os limites acima nao se aplicam aos investimentos marcados na curva, na maior parte

atrelados a indices de inflagao.

3.9.2. Crédito:

A Entidade delega para o gestor de recursos a aprovagao de limites de crédito para os emissores
de titulos de Renda Fixa, conforme definido nos Mandatos aos Gestores de Recursos. S&o usadas
as avaliagbes das agéncias classificadoras de risco.

O limite de exposi¢ao para o total de titulos privados de baixo risco de crédito da carteira é de 30%
do patriménio da Entidade

Nao séo permitidos investimentos em titulos que sejam considerados de médio/alto risco de
crédito por agéncia classificadora de risco ou comité de crédito do Gestor de Recursos, conforme
tabela abaixo:

Agéncia Classificadora de Risco "Rating" Minimo
Standard & Poor’s BrBBB- ou br4-3
Moody’s Baa3.br ou Prime-3
Fitch Ratings BBB-(bra) ou F3(bra)

Caso mais de uma agéncia elegivel classifique o0 mesmo papel, sera considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating.

Na ocorréncia de desenquadramento passivo, a Entidade devera ser informada imediatamente
pelo gestor de investimentos sobre a posi¢éo, detalhando o emissor do ativo, indicar se marcagao
a mercado do titulo foi ajustada bem como a analise e a recomendagéo sobre a manutengéo ou
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venda do mesmo. A Diretoria Executiva da Entidade devera se manifestar sobre a agédo a ser
tomada e informar o Conselho Deliberativo.

Nas aplicacdes de recursos em titulo Publico Federal, devem ser excluidos Titulos da Divida
Agraria, Moedas de Privatizagcéo e Titulos Estaduais e Municipais.

E vedada a aquisicdo de Titulos de Divida Estaduais e Municipais, Notas de Crédito & Exportacéo
(NCE), Cédulas de Crédito a Exportacdo (CCE), as obriga¢cdes de organismos multilaterais e os
certificados de recebiveis de companhias securitizadoras.

Nos investimentos de Renda Fixa Privada Financeira ndo serdo permitidas aplicagdes em Letras
de Cambio.

Risco de Crédito — Abordagem Qualitativa

Para a tomada de decisdo sobre um possivel investimento em um papel de crédito, a EFPC deve
considerar as caracteristicas, garantias e fontes de risco do ativo em si.

Com relagdo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliagdo dos
investimentos deve adotar critérios de analise que néo se limitem a classificagdo de risco (rating)
atribuido por agéncia classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo menos os pontos
apresentados a seguir. Na gestao prdépria, é permitido apenas a aquisicdo de ativos de crédito de
emissores bancarios de primeira linha (CDB, DPGE e Letras Financeiras).

No caso de investimentos indiretos (por meio de fundos de investimentos), cujo gestor tem a
discricionariedade da alocagdo, a avaliagdo sera feita com base nas restricdes e condi¢des
estabelecidas no regulamento do fundo, devendo-se observar os pontos a seguir destacados.

Sugere-se que a analise considere os seguintes pontos:
Andlise dos Emissores:

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a analise do risco da operagéo,
€ importante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento), histérico de atuacéo,
governanga, controle acionario, setoriais, impactos politicos (se existir), aspectos legais da
emissdo como indices financeiros (cobertura, alavancagem e outros).

Analise de prospectos e outras documentagdes

Em uma operagdo estruturada, além da necessidade de se observar as diretrizes gerais
mencionadas no item 8 desta politica, € necessaria, também, a analise das documentagdes que
competem a operagao (prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as garantias, seus
vinculos e/ou lastros, responsabilidades, estrutura de gerenciamento de fluxo de caixa, custos,
volume de emissao, prazo do investimento, etc.

Em caso de operagbes mais complexas, recomenda-se encaminhar a documentacdo para uma
analise juridica.

Comparagao da duration e fluxo de caixa

A duration de uma operagao pode ser considerada na tomada de decisao de forma a ordenar a

preferéncia, quanto a operagdes de mesmo retorno e diferente duration, sendo, portanto, uma
variavel de andlise importante.

Analise do impacto de nova operagao na carteira

Para completar a analise, depois de consideradas as caracteristicas individuais da operacao e de
compara-la com alternativas disponiveis, é importante analisar o impacto da insergéo deste papel
na carteira atual. Esta andlise também deve ter um aspecto quantitativo preponderante, sem
perder de vista as metas de retorno e os critérios de enquadramento da carteira.

Monitoramento de operagoes de crédito

A decisao de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um acompanhamento
continuo do desempenho das operagdes. Nesse sentido, € necessario acompanhar a classificagao
de risco das agéncias de rating e os dados da operacao disponiveis no mercado. A contraparte
também deve ser periodicamente acompanhada.

3.9.2.1. Abordagem Quantitativa

A Entidade podera utilizar, entre outros instrumentos, para essa avaliagdo os ratings atribuidos por
agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.
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Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de
acordo com suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

= Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, sera considerado o rating da instituicao;

= Para titulos emitidos por quaisquer outras instituigdes nao financeiras, sera considerado o
rating da emissdo, e n&o o rating da companhia emissora;

E preciso verificar se a emiss&o ou emissor possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a
nota é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior a classificagdo
minima apresentada a seguir:

RATING MINIMO PARA CLASSIFICAGAO COMO GRAU DE INVESTIMENTO

(POR AGENCIA, PRAZO E MODALIDADE DE APLICAGAO) — ESCALA BRASILEIRA

Agéncia delglassﬁlcagao de Emissoes Bancarias Outras Emissoes
isco
Fitch Ratings BBB-(bra) BBB-(bra)
Moody’s Baa3.br Baa3.br
Standard & Poor’s brBBB- brBBB-

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serédo
classificados como Grau de Investimento, observadas as seguintes condi¢des:

= Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiquem o mesmo papel ou
emissor, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

= O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente na data
da verificagdo da aderéncia das aplicagbes a politica de investimento, devendo ter a
mesma condigdo no momento da efetivagao.

As agéncias de classificagdo de risco utilizadas na avaliagdo dos ativos de crédito privado
domiciliadas no pais devem estar registradas na Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM). No caso
de agéncias domiciliadas no exterior, essas devem ser reconhecidas por este 6rgao.

3.9.2.2. Exposigao a Crédito Privado

O controle da exposigao a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em
titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve
ser feito em relagdo aos recursos garantidores, evitando-se exposi¢do a ativos ndo elegiveis.

Eventuais rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deverao
ser avaliados individualmente, visando a protecdo do interesse dos participantes do plano de
beneficios.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

= Aplicacbes em DPGE (Depésitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre
consideradas como “Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de
cobertura de R$ 20 milhdes do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituigao;

= Se nao houver rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com
0s seguintes limites:

Categoria de Risco Limite

Grau de Investimento + Grau Especulativo 30%

Grau Especulativo 10%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa a comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos, papéis que ja se
enquadram nesta categoria e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos
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condominiais (mandato ndo discricionario). Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser
entendido como aval para aquisi¢cao de titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo”
por parte dos gestores de carteira e de fundos exclusivos.

3.9.3. Liquidez:

A Entidade, continuamente, procede ao gerenciamento deste risco através de estudos de projegéo
de liquidez. Com a adogdo dessa politica, a Entidade visa eliminar a possibilidade de que haja
qualquer dificuldade em honrar seus compromissos previdenciarios no curto prazo.

O risco de liquidez compreende o risco de ocorréncia das seguintes situagdes:

= |Indisponibilidade de recursos para liquidacdo de suas obrigagdes atuariais (Passivo) na
sua respectiva competéncia;

= Posi¢cdes em determinados ativos que estejam sujeitos a variagdes abruptas de precgo por
liquidez baixa ou inexistente (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles ser&o geridos.

E importante registrar que os instrumentos de controle apresentados sdo baseados em modelos
estatisticos, que por definigdo estdo sujeitos a desvios decorrentes de aproximagdes, ruidos de
informagdes ou de condigbes anormais de mercado.

Serao adotados os seguintes mecanismos de controle para mitigagdo desses riscos:

CONTROLES DO RISCO DE LIQUIDEZ

Risco Controles adotados

[ Observagao das regras para solicitagdo de resgates, cotizagdo e pagamento
Cotizacao de Fundos de | de resgates;
Investimento

[0 Observagao do prazo de duragdo do fundo, no caso de fundos fechados.

[ Observagao dos limites de concentracao e diversificagdes estabelecidos pela
legislacdo vigente;

Liquidez de Ativos
[1 Observagéo da liquidez do mercado secundério.
Pagamento de [ O risco de cumprimento das obrigagdes é continuamente monitorado e os
Obrigagdes estudos de macroalocagéo consideram essa premissa.

3.9.4. Operacional:

A Entidade registra eventuais perdas operacionais incorridas, realiza avaliagées peridédicas de
suas atividades e processos, identificando os riscos inerentes e a efetividade dos controles
praticados e, quando necessario, implanta planos de agédo para mitigar os riscos identificados e
aprimorar os controles, mecanismo que resulta em menor exposi¢ao a riscos.

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos”. A gestao sera decorrente de agdes que garantam a adogédo de normas e procedimentos
de controles internos, alinhados com a legislagao aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

= Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;
= Avaliacdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

= Avaliagcido dos impactos das possiveis falhas;

= Avaliacdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos
impactos causados;

= A definicao de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento dos
riscos descritos nos topicos anteriores;

= O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;
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= Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do
processo decisoério de investimento; e

= Formalizagcdo e acompanhamento das atribuicdbes e responsabilidade de todos os
envolvidos no processo de planejamento, execucgao e controle de investimento.

As atividades criticas s&o revistas de forma prioritaria, e as demais sao revistas conforme a
necessidade. Esse processo € realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranga
necessaria.

3.9.5. Legal:

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo
gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos. O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
investimentos, sera feito por meio:

= Da realizagao de relatérios de acompanhamento, que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados
com periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal;

= Da utilizagao de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

3.9.6. Sistémico:

Mesmo diante da dificuldade de gerenciar e avaliar o risco sistémico, a Entidade procurara buscar
informagdes no mercado que a auxiliem nesta avaliagdo e tomara todas as medidas cabiveis
sempre que identificar sinais de alerta no mercado. Na tentativa de redugéo a suscetibilidade dos
investimentos a esse risco, a alocagdo dos recursos levara em consideracdo a diversificagdo de
setores e emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento. O objetivo
é reduzir a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado
por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em
cenarios, premissas e hipéteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagao
de agdes aos eventos de risco.

Para o monitoramento do risco sistémico sera calculado o VaR e Stress da carteira consolidada,
conforme parametros ja estabelecidos anteriormente.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a aloca¢ao dos recursos deve
levar em consideragao os aspectos referentes a diversificagdo de setores e emissores, bem como
a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de
inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

3.9.7. Atuarial:

O risco atuarial é proveniente da nao aderéncia das hipoteses biométricas, demograficas,
econdmicas e financeiras utilizadas na estimativa do calculo do passivo e, consequentemente, dos
recursos necessarios para a Abrilprev honrar com os beneficios a serem pagos aos participantes
do plano.

De acordo com a Resolugdo n° 18, de 28 de margo de 2006, do Conselho de Gestdo da
Previdéncia Complementar, alterada pela Resolugdo n® 15, de 19 de novembro de 2014, do
Conselho Nacional de Previdéncia Complementar, essas hipbéteses representam expectativas de
longo prazo, pois se destinam a prever os compromissos futuros até o encerramento do plano de
beneficios. Além de considerar as hipéteses correntes, faz-se necessario incorporar as tendéncias
futuras nos procedimentos atuariais. Por exemplo, deve-se levar em conta a taxa de juros
corrente, mas também a provavel tendéncia de redugédo que vem sendo prevista para os proximos
anos. Da mesma forma, € recomendavel observar as expectativas atuais de mortalidade e
longevidade do conjunto dos participantes e assistidos, bem como considerar as tendéncias de
aumento da expectativa de vida que ocorre no mundo, inclusive no Brasil.
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A mesma Resolugdo determina ainda que compete ao Conselho Fiscal da Entidade Fechada
atestar, mediante fundamentagdo e documentagdo comprobatéria, a existéncia de controles
internos destinados a garantir o adequado gerenciamento dos riscos atuariais.

3.9.8. Risco de terceirizagao:

Na administragao dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizagao total ou parcial dos
investimentos da Entidade. Esse tipo de operagdo delega determinadas responsabilidades a
gestores externos, porém nao isenta a Entidade de responder legalmente perante os 6rgaos
fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagdo exige que a fundagdo tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus gestores externos, exatamente em linha com o que
estabelece o Guia de Melhores Praticas para Investimentos PREVIC em seu item 63: “O
procedimento de selecdo dos gestores, pela EFPC, deve conter histérico, justificativas,
documentacéo relacionada, entre outros. ”

Além disso, ha o acompanhamento, com assessoria de consultoria especializada, dos seguintes
pontos relativos aos gestores terceirizados:

= Alteragdes profundas na estrutura da instituicdo gestora dos recursos;
= Mudancgas na equipe principal;

= Mudanga de perfil de risco dos investimentos;

= Eventuais desenquadramentos.

Com isso, o risco de gestado e, consequentemente, o risco de terceirizagdo é minimizado.

3.10. Processo de Selec¢io e Avaliagao de Gestores

3.11.

Na gestao dos investimentos ha espaco para duas formas basicas de gestao: passiva e ativa.

Na gestdo passiva, a estratégia de investimento consiste em "replicar" um indice de referéncia
(benchmark), visando manter o desempenho da carteira préximo a sua variagéo.

Na gestéo ativa, a estratégia de investimento consiste em obter uma rentabilidade superior ao de
determinado indice de referéncia (benchmark). Isso significa que o gestor procura no mercado as
melhores alternativas de investimento visando atingir esse objetivo.

Por esses motivos, a avaliagdo do desempenho dos gestores de recursos deve levar em
consideragao essas caracteristicas dos mandatos e métricas de desempenho.

O processo de selegdo e avaliagao de gestores deve levar em consideracéo aspectos qualitativos
e quantitativos na analise, de forma que consiga diferenciar os gestores através de mensuragao
de seus indicadores. A escolha de uma amostra comparavel é essencial neste tipo de analise,
uma vez que ha um numero amplo de estratégias utilizadas pelo mercado, e a segregagdo em
mandatos mencionada neste documento contribui para esta diferenciacgéo.

A metodologia escolhida deve conter as seguintes variaveis:
= Janelas utilizadas;

= Pesos;

= Indicadores Qualitativos;

= |ndicadores Quantitativos.

Politica para uso de Derivativos:

o A Entidade estabelece que para a realizagdo de operagbes com derivativos, devem ser
obedecidos os limites, todas as condigdes e controles necessarios para atuagdo nos
correspondentes mercados de Renda Fixa e de Renda Variavel estabelecidos pela Resolugao
CMN n°® 4.661 e demais legislagbes aplicaveis. Todas as operagbes de derivativos (Swap,
Futuro, Termo e Opg¢des) devem ser garantidas por Bolsa de Valores ou de Mercadorias e
Futuros (BM&FBovespa — Bolsa de Valores e de Mercadorias e Futuros);
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3.12.

3.13.

* N&o sdo permitidas operagdes de derivativos para fins de alavancagem, ou seja, o valor nocional
liguido de todos os derivativos empregados na gestdo de carteiras e fundos n&do pode ser
superior ao respectivo patriménio liquido das carteiras ou fundos;

¢ Nao sao permitidos langamentos de opgdes a descoberto.

Aluguel de Titulos e Valores Mobiliarios

Com o objetivo de buscar uma melhor rentabilidade da carteira, esta autorizada esta operagao
para os ativos do portfélio da Abrilprev, mediante recomendagao do Comité de Investimentos e
aprovacgao da Diretoria Executiva.

Revisao de Politica

Essa Politica de Investimentos deve ser revisada pela Diretoria Executiva e aprovada pelo
Conselho Deliberativo anualmente, ou, extraordinariamente quando da ocorréncia de um fato
relevante que possa influenciar qualquer uma das premissas que a norteiam.
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4.

Conflitos de Interesse e
Responsabilidades

= Agentes Envolvidos:

A Entidade (Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal e Diretoria);
O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (Resolugdo CMN n° 4661);
O(s) Administrador(es) de Recursos;

Qualquer funcionario, agente ou terceiro envolvido na prestagéo de servigos relacionados a gestao
de recursos da Entidade.

= Conflito de Interesse:

Nenhum dos agentes, acima listados, podem exercer seus poderes em beneficio préprio ou de
terceiros. Nao podem, também, se colocar em situagdes de conflito ou de potencial conflito entre
seus interesses pessoais, profissionais, da Patrocinadora e deveres relacionados a gestdo dos
recursos da Entidade;

Os agentes, acima listados, devem expor qualquer associagao direta, indireta ou envolvimentos
que poderiam resultar qualquer percepgéao atual ou potencial de conflito de interesses em relagéo
aos investimentos da Entidade.

= Procedimento do Disclosure:

Os agentes, acima listados, devem:
Revelar a Entidade de forma escrita a natureza e a extensado de seus potenciais conflitos para fins
de gerenciamento prévio de potenciais conflitos de interesses;

Manter a Entidade atualizada sempre que constatar a ocorréncia de um potencial conflito de
interesse.

A Entidade podera solicitar aos seus prestadores:
Documento comprobatério que ateste a situagédo de potenciais conflitos de interesses;

Ajustar os contratos de seus prestadores para que atendam aos requisitos dispostos deste
capitulo.
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5. Responsabilidade Social, Ambiental e
Praticas de Boa Governanca

A Abrilprev, na qualidade de administradora de planos, segue principios, regras e praticas de
governanga, em conformidade com o seu porte e sua complexidade, de modo a garantir o
cumprimento do seu dever fiduciario e dos seus objetivos estatutarios e estratégicos que visam a
gestéao eficiente dos recursos que compdem as reservas técnicas, provisdes e fundos dos planos
que administra.

Entre os principios que norteiam as decisbes de investimentos, destacam-se a seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia. Ademais, toda a gestdo da EFPC se desenvolve
com a devida prudéncia, lealdade e a boa-fé, em vistas a bem cumprir com o dever fiduciario
intrinseco a atividade de gestor de recursos de terceiros.

Aos profissionais que desempenham suas fungbes em atividades ligadas a investimentos s&o
exigidas a qualificagdo, certificagdo e habilitagdo necessarias para o exercicio de suas atividades,
de acordo com padrbes estabelecidos pela regulamentacdo e em observancia as melhores
praticas.
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